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L23 er vedtaget — Skeerpet udbyttebe-
greensning ved skattefri omstrukturering
uden tilladelse og andre mindre justerin-
ger for selskaber

Hovedformalet med loven er at justere de om-
fattende eendringer af selskabsbeskatningen,
som Folketinget vedtog i foraret 2007, og som
bl.a. indfgrte nye regler om begreensning af
selskabers rentefradrag mv. og udvidede
CFC-beskatningen til at omfatte alle finansielle
datterselskaber.

Skeerpet udbyttebegraensning ved skattefri
omstrukturering uden tilladelse

Ved gennemfarelse af skattefri omstrukture-
ring uden tilladelse (aktieombytning, spaltning
og tilfarsel af aktiver) geelder, som en meget
veesentlig betingelse, at muligheden for udlod-
ning af udbytte begraenses i en periode pa tre
ar regnet fra tidspunktet for gennemfarelsen af
omstruktureringen.

Konsekvensen af at der udloddes mere end
maksimumbelgbet er, at omstruktureringen
bliver skattepligtig, hvilket kan fa betydelige
skattemaessige konsekvenser for selskaberne
og/eller aktionaererne.

Det maksimale belgb, der kan udloddes efter
de nugeeldende regler, udger et belgb svaren-
de til det ordinaere regnskabsmaessige resultat
for skat. Der kan medregnes resultater fra aret
fgr det ar, hvor omstruktureringen gennemfg-
res (ved skeevt regnskabsar fra og med regn-
skabsaret, der svarer til indkomstaret for det
indkomstar, hvor omstruktureringen gennem-
fares). Regnskabsar med underskud reduce-
rer det belgb, der kan udloddes.

Med vedtagelsen af L 23 er det nu ikke leenge-
re ordingert resultat far skat, men derimod or-
dinaert resultat efter skat, der udger begreens-
ningen.

Skattenyt

Herudover skal det ordinaere resultat efter skat
fremover nedseettes med skattefrit udbytte og
skattefri aktieavancer.

Hensigten hermed er at undga omgaelse af
udbyttebegreensningsreglen. Der er set ek-
sempler pa mellemholdingselskaber, der veer-
dianseetter aktier i datterselskaber til kostpris,
hvorved hele arets modtagne skattefri udbytte
udger arets ordinaere resultat i mellemholding-
selskabet, og dermed kan videreudloddes,
selvom den indtjening, der ligger bag udbyttet,
kan veere optjent for ar tilbage.

Lovforslaget rammer imidlertid ogsa selskaber,
der ikke spekulerer i at konvertere tidligere ars
indtjening til arets ordinzere resultat for derved
at omga udbyttebegraensningen. Vi forsggte
ved henvendelse til Skatteministeriet at f sen-
dret lovforslaget pa dette punkt, men desvaerre
uden held.

Eksempel: Stiftelse af holdingselskab ved
skattefri aktieombytning uden tilladelse:
Udbyttebegraensningen geelder her starrelsen
af udbytte, der kan udloddes til det nystiftede
holdingselskab fra det selskab (det erhvervede
selskab), der er skudt ind under det nystiftede
holdingselskab.

| det omfang, at det erhvervede selskab er et
driftsselskab, der ikke modtager skattefri ud-
bytter eller realiserer skattefri aktieavancer, far
loveendringen alene den betydning, at det
maksimale udbytte nu udger ordingert resultat
efter skat — mod tidligere far skat.

Men hvis det erhvervede selskab er et "mel-
lemholdingselskab”, der eksempelvis er skudt
ind under en ny ejerstruktur med et "personligt”
holdingselskab til hver aktioneer i toppen,
rammer den nye regel om fradrag for skattefrit
udbytte/aktieavance derimod hardt.

| det omfang, at mellemholdingselskabet mod-
tager skattefrit udbytte fra driftsselskabet, re-
ducerer det modtagne udbyttebelgb starrelsen
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af det udbytte, der kan videreudloddes til de
overliggende holdingselskaber.

Hvis mellemholdingselskabet anvender indre
veerdis metode som regnskabspraksis, vil det
ordineere resultat svare til driftsselskabets or-
dineere resultat, idet det forudseettes, at mel-
lemholdingselskabet ikke har andre indtaeg-
ter/udgifter. Hvis driftsselskabet udlodder hele
sit overskud til mellemholdingselskabet, vil
mellemholdingselskabets udlodningsmulighed
blive reduceret til O kr., idet det modtagne skat-
tefri udbytte udligner hele det ordinegere resultat
efter skat:

Ordineert resultat efter skat = resul-

tatandel i dattervirksomhed 1.000.000
Modtaget skattefrit udbytte fra dat-
tervirksomhed -1.000.000
Maksimalt udbytte, der kan udlod-
des til overliggende selskaber 0

Det ma séledes fremover anbefales, at drifts-
selskabet alene udlodder et belgb i udbytte
svarende til 50 % af det ordinaere resultat
efter skat i mellemholdingselskabet.
Derved vil mellemholdingselskabet kunne vi-
dereudlodde hele det modtagne udbytte til de
overliggende holdingselskaber. Udlodning af
resterende resultat ma afvente til tre ar efter
gennemfgrelsen af aktieombytningen.

Den skeerpede udbyttebegreensning geelder
udbytter udloddet fra og med 3. december
2008 (og ikke allerede fra 8. oktober 2008,
som oprindeligt foreslaet), og geelder ogsa for
tidligere gennemfarte omstruktureringer.

Andre justeringer

Reglerne om skattefrit udbytte fra selskaber
uden for EU er aendret saledes, at selskaber
ikke leengere er skattefri af modtaget udbytte,
hvis det udbytteudloddende selskab har fra-
drag for udbyttet. Z/Endringen geelder udbytter
udloddet 8. oktober 2008 eller senere.

Ved salg af aktier modtaget i forbindelse med
skattefri tilfarsel af aktiver geelder nu, at sel-
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skabet ved tilbagesalg af aktier til udstedende
selskab ikke leengere er skattepligtig af en
eventuel negativ skattemaessig anskaffelses-
sum, hvis aktierne kunne have vaeret afstaet til
tredjemand uden beskatning som fglge af en
ejertid pa mindst tre &r. ZEndringen geelder fra
og med indkomstaret 2008.

Ifglge Ligningslovens 8 27A kan en seelger af
egen udviklet knowhow, patenter mv. veelge at
indtaegtsfare en salgsavance i takt med, at
kaberen skal betale kgbesummen jf. salgsafta-
len.

Denne mulighed er afskaffet ved overdragelse
mellem koncernforbundne selskaber. ZA£ndrin-
gen geelder for overdragelser 8. oktober 2008
0g senere.

Der blev i 2007 indfart en sakaldt renteloftsre-
gel og en sakaldt EBIT regel, der begraenser
selskabers fradrag for renteudgifter mv. Med
loveendringen er der gennemfart en reekke
mindre justeringer af regelseettet.

Da reglerne kun begraenser selskabers fra-
drag, hvis nettorenteudgifter mv. overstiger
21,3 mio. kr. (2009) vil eendringerne kun berg-
re ganske fa af vores klienter, hvorfor vi ikke
finder det relevant at redeggare neermere for
reglerne her.

Endelig er der gennemfgart en reekke mindre
justeringer og praeciseringer af reglerne om
CFC-beskatning, der heller ikke omtales naer-
mere.

Mere information
Spargsmal vedrarende ovenstaende kan ret-

tes til:
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Jan Hald Petersen
jhp@rsmplus.dk
TIf. 5536 5000
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